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SUPERQUARTA SEM
JUROS: 0 MUNDO VAI
VOLTAR A CRESCER?

O corte da Taxa de Juros Selic em
mais meio ponto percentual pelo BC, e
a manutengdo da taxa americana pelo
FED, contribuiram para o otimismo do

mercado.

Pela primeira vez desde a sua criagao,
0 Indice Bovespa fechou acima dos
130.000 pontos, renovando sua
maxima histdrica.

Fed assumiu pela primeira vez ter
discutido a possibilidade de baixar a
taxa de juros no presente ciclo.
Diminuigao E: inflagao e
arrefecimento do crescimento deram
0s sinais esperados.

Reforma tributaria e desoneragéo da
folha s@o temas de conflito entre
governo e oposigao.

Setores como o de petrdleo, bancos e
construtoras tiveram altas
significativas e podem ser 0s
impulsores  do
mercado.
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TAXA DE JUROS SELIC: 11,75%
INFLAGAD (12 meses): 4,68%

PETROLEO BRENT (Londres): USS 76,95
MINERIO DE FERRO (Dalian): USS 135,08

NEWOSLETTES

Midas List Europe tem
novo lider: Avi Eyal, da
monday.com

Cofundador da empresa de Venture Capital
monday.com assumiu a primeira posigao da
lista de gestores de Venture Capital, com
estratégia de investir em startups mundiais.

Producgao interna da
indudstria de defesa da
Ucrania triplicaem 2023

No esforco de reduzir a dependéncia de
suprimentos militares do ocidente, Kiev
celebrou dezenas de acordos de produgao
conjunta com indUstrias  britanicas e
americanas, dentre outras.

Empoderamento? Barbie
entre top 100 mulheres
poderosas da Forbes

Lista encabegada por Ursula von der Leyen,
presidente da Comissao Europeia, incluiu a
boneca Barbie entre as 100 “mulheres” mais
poderosas do mundo em 2023. E a primeira
personagem ficticia a ser incluida na lista.

DOLAR: RS 4,94
EURO: RS 5,39
IBOV:130.197 pontos

OURO (g): RS 323,02
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Com o corte de mais meio ponto percentual
na taxa de juros Selic, na Ultima reunido do
Copom, o Brasil fecha 2023 com uma taxa de
juros a 11,75%, 2% a menos do que no inicio
do ano.

A decisdo do Copom, conjugada com a
manutencdo da taxa de juros nos Estados
Unidos, e com a possibilidade de que ela se
estabilize e comece a baixar em 2024, elevou
o otimismo do mercado, levando o indice
Bovespa a quebrar seu recorde historico e a
fechar pela primeira vez acima dos 130.000
pontos.

Com o plenario vazio, e com a maioria dos
deputados votando a distancia, a Camara
aprovou em segundo turno, o texto base da
reforma tributaria, que pode seguir para
promulgacao ainda este ano.

Em outra votagdo importante, o Congresso
derrubou o veto presidencial e conteve a
sanha arrecadatdria do governo federal, que
vetou a desoneracao da folha salarial, uma
espécie de incentivo fiscal destinado a 17
grandes setores da economia e ao qual o
governo se opOs integralmente.
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19/12 20/12 21/12 22/12 28/12
Esoques de Petroleo Nicleo de Pedidos
IRC Bruto PIB de Bens Duraveis IPCA
IBC-Br Indice de Atl-\lldade Nucleo do indice IGP-M
Industrial de precos

Pedidos iniciais por
seguro desemprego

Venda de casas
novas
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EUROSTOXX 50 SHANGAI NIKKEI 225
4.549 2.942 32.970

BSE TADAWULL SaP 500
71.483 11.600 . 4719
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I»CID NAIS

BALANGCA COMERCIAL 8,78B 9,088

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO 3,31B 4.660B

PIB ANUAL 2,0% 1.9%

IPCA 4.68% 4,70%

DiIVIDA BRUTA/PIB 74,7% 74.5%

ULTIMOS INDICADORES

PMI INDUSTRIAL (EUA) 49.4 49.4

PMI DO SETOR DE SERVIGOS (EUA) 50,8 50,8

BALANGA COMERCIAL (CHI) 68,39B 58,00B

PIB (UE) 0,0% 0,1%

PAYROLL NAO-AGRICOLA (EUA) 199K 180K

IPC (CHI) -0,5% -0,1%

IPP (CHI) -3,0% -2,8%
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VALOR DIVIDENDOS

ATIVO % - - ATIVO %
VALE3 10 BBAS3 10 AGRO3

PRIO3 7 BBSE3 8 TTEN3

GGBR.4 7 PETR4 6 RRRP3

TASAL 5 CMIG4 2 FIQR3

MOVI3 3 CPLE3 2 CAMB3

KLBN3 3 UNIPGE 1 POMO4

AESB3 2 SAPR3 1 PINE3

ALUP3 1
INTERNACIONAL
- NFLX LI NVDA EWBC UBER
% 1 1 1 1 1

Posicao VENDIDA em BOVAll e aumento gradual da posigcao em dolar.

Os ativos constantes deste portfdlio NAD SAO UMA RECCIMENDAI;AD DE COMPRA. Nao ha garantia de rentabilidade futura igual

a pretérita, e o risco de investir em renda variavel deve ser avaliado pelo investidor, antes de se posicionar em quaisquer ativos.

DIVIDENDOS [DATA COM)

CARTEIRA HB REVIEW DESDE 20/03/2020

18/12 21/12 26/12 28/12
! x g g 17173%
UNIPB CMIG4 MDIA3 SAPR3
POUPANGA DOLAR CDI OURO IBOVESPA
ITSAL KLBN3 VIVT3 BEES3
RDOR3 TIMS3 PFRM3 16.,47% -2,44% 34.34% 7.69% 81.28%
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DICIONARIO DO
INVESTIDOR

TERMO O QUEE

INDICE DE PRECOS AO
CONSUMIDOR. MEDEA EVULUGAD
IPC DOS PRECOS DE BENS E SERVICOS
(A PARTIR DA PERSPECTIVA DO
CONSUMIDOR)

MEDE A VARIACAO DO NUMERO DE
PAYROLL PESSOAS EMPREGADAS DURANTE
0 ULTIMO MES

MEDE A DIFERENGA DE VALOR
ENTRE AS MERCADORIAS E
SERVICOS IMPORTADOS E

EXPORTADOS DURANTE O
PERIODO.

BALANGA
COMERCIAL

ANALISE

ESCOPO

MANEIRA FUNDAMENTAL DE MEDIR AS
VARIAGOES DE TENDENCIAS DE COMPRA
E DE INFLAGAD.

DADO MAIS IMPORTANTE DO RELATORIO
DE EMPREGO, QUE PERMITE UMA MELHOR
VISAO GERAL DA ECONOMIA. VALORES
SUPERIORES AD ESPERADO SAD
CONSIDERADOS POSITIVOS.

UM VALOR POSITIVO INDICA QUE O PAIS
EXPORTOU MAIS MERCADORIAS E
SERVIGCOS DO QUE IMPORTOU,
ENQUANTO UM NEGATIVO INDICA UM
MAIOR VOLUME DE IMPURTAI}‘EIES.

DE ATIVOSGGBRA4

A Gerdau € a maior empresa brasileira produtora de ago e
uma das principais fornecedoras de acos longos nas
Americas e de agos especiais no mundo. Possui presenga

em 10 paises, em sua maioria na América Latina.

A divisdo norte americana de negocios da Gerdau produz
aco especial para agricultura, montadoras, construgao

civil, distribuigao, energia, indlstrias e mineradoras.

Visto que grande parte das suas operag0es estdo concentradas no mercado norte-
americano, as variagoes e resultados da empresa sao mais influenciadas pelo mercado dos
Estados Unidos do que pelo da China, como € o caso de outras empresas do setor.

Dentre os desafios da companhia, esta o enfrentamento da concorréncia com o acgo chinés,
que cresceu quase 60% no ano de 2023, e aumentou a participagao do ago importado no
mercado brasileiro de 12% para 23%. De acordo com os executivos da empresa, Estados
Unidos, México e Canada possuem tarifas de protegdo ao ago importado pela China, que
vende o seu produto abaixo do pregco de mercado, e nao observa as normas da OMC.

A despeito da concorréncia estrangeira e da crise de demanda, a Gerdau se mostrou
resiliente num periodo de baixo crescimento, e apresentou um EBITDA de mais de 14
bilhdes no dltimo ano, aléem de um baixo nivel de endividamento.



https://pt.wikipedia.org/wiki/A%C3%A7o
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Leia mais em
www.hadielbahia.com
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