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O Banco Central da China
reduziu o coeficiente de reservas
obrigatérias (RRR) em 0,5%,
injetando cerca de 1 trilhao de
yuan (aproximadamente 142
bilhGes de délares) no mercado.

Houve reducdo nas taxas de
juros de curto prazo,
incentivando o consumo e o
investimento, particularmente
no setor de infraestrutura.

A China também reduziu as
taxas de hipoteca para lares
existentes e unificou os
pagamentos iniciais para
imoveis, com o objetivo de
revitalizar o setor imobiliario,
que estava estagnado.

Como resultado, empresas de
mineragao e siderurgia
apresentaram forte recuperacgao
na ultima semana de setembro,
acompanhando a alta de
minérios relacionados a
construgao civil.
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Desde 2022, a operacao enviou
diretamente pelo menos quatro
milhdes de toneladas de gréaos e
outros produtos da Ucrania ocupada
para  mercados internacionais. A
receita chegou a US$ 800 milhcGes.
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econdbmica global,

ncertezas _podem
desaceleracao e i

aumento da inflagao e disrupcdes no
fluxo de_ mercadorias. Estreito de
Ormuz, Canal de Suez e Golfo de
Oma estao entre as rotas afetadas.

MERGADO AJUSTA R EXPECTATIVA
R

Analistas consultados pelo BC
elevaram a prolzeé:ao para o nivel da
Selic ao fim de 2024, projetando que
0s membros da autarquia elevarao a
taxa de juros em 0,5% em cada uma
das duas reunides restantes do ano.

DOLAR OURO IBOV (PTS)

RS 5,44<D R$ 465,45 © 132.730
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Apds um longo periodo de estagnacgao e a quebra de gigantes como a empresa imobiliaria Evergrande, o
recente anuncio de um pacote de estimulos por parte do governo chinés gerou euforia ho mercado
financeiro e deu novo impulso a empresas com grande exposi¢cao ao mercado chinés. A China é o
principal parceiro comercial do Brasil, especialmente nas exportagées de commodities. O gigante
asiatico é o maior comprador de produtos como minério de ferro, soja, petréleo, carne bovina e de
frango. Uma mudanga como essa na politica econdémica chinesa pode gerar efeitos diretos e indiretos no
pais.

No entanto, a China enfrenta diversos desafios estruturais como grandes disparidades econémicas entre
suas regides litoraneas mais desenvolvidas e as regidoes interiores e rurais menos favorecidas, o
baixo consumo interno privado, que representa uma porcentagem relativamente baixa do PIB chinés, em
comparagdo com outras economias grandes. Além disso, o setor imobiliario, que é um dos principais
pilares da economia enfrenta desafios como o excesso de oferta e a alta alavancagem, com grandes
incorporadoras acumulando dividas massivas. Se o setor colapsar, podera gerar uma crise financeira que
se espalha para o restante da economia. Além dos problemas demograficos e estruturais, a China enfrenta
uma guerra comercial com os Estados Unidos e agora com a Uniao Europeia. Adicione-se a esse fato o
desafio da divida que vem enfrentando com os paises que financiou ao longo dos ultimos anos na Africa
e na Asia.

“A conjuncao de um mercado de trabalho
robusto, politica fiscal expansionista e vigor
nas concessdes de crédito as familias
segue indicando um suporte ao consumo e
consequentemente a demanda agregada”.
Com essas palavras, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) definiu a situagao atual
do mercado brasileiro. Interrompendo uma
sequéncia de sete quedas, a taxa de juros
basica da economia voltou a subir,
inclusive com expectativas de terminar o
ano acima dos 11%. Ha preocupagées com
a inflagao que, apesar de ter vindo abaixo
do esperado (0,13 contra 0,28), ainda
apresenta tendéncias altistas em face da
pressao gerada pelo mercado de trabalho
aquecido e taxa de cambio depreciada.

Por falar em cambio, na ultima semana de
negociagado, o dolar futuro chegou perto
dos R$ 5,40, apresentando uma tendéncia
baixista mas estacionando na casa dos R$
5,45.

Outros assuntos que ocuparam a pauta
orcamentaria e econbmica foram a
aprovagao da lei 14.973/2024, que
permite o confisco de valores depositados
em contas bancarias em favor do tesouro,
a divulgacao pelo Banco Central de que
beneficiarios do Bolsa Familia gastaram
R$ 3 bilhdes em apostas esportivas no
més de agosto, e a disparada do valor
das agcoes de mineradoras com o anuncio
do pacote de estimulos econémicos do
governo chinés.
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Os ativos constantes deste portfélio NAO SAO UMA RECOMENDAQAO DE COMPRA. Néo hd garantia de rentabilidade futura igual a
pretérita, e o risco de investir em renda varidvel deve ser avaliado pelo investidor, antes de se posicionar em quaisquer ativos.
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RENDIMENTO DA CARTEIRA HB REVIEW DESDE 01/01/2020

203,85%

POUPANGA DOLAR Col OURO IBOVESPA

30,79% 1,93% 45,67% 31,92% 88.71%

7 x acima da poupanca 25 x acima do délar 4 x acima do CDI 6 x acima do ouro 2 x acima do Ibovespa




DESEMPENHO DOS MERGADOS MUNDIAIS (YTD - 2024)
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EUROSTOXX 50 SHANGAI NIKKEI 225 IBOVESPA
9,54% 12,15% 13,80%
BSE TADAWULL S&EO NEQ
16,65% 2,39% 19,68% 19,31%
INDICADOR ATUAL PROJEQAO ANTERIOR
Superdvit Orcamentdrio (Ago) -21,425B -21,348B
Divida Bruta/PIB (Mensal) (Ago) 78,5% 78,5%
Balanca Comercial (Set) 4,83B
IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Set) 4,24%
IBC-Br (Ago) -0,40%
IN JRES -RNAGIONAIS
INDICADOR ATUAL PROJEQAO ANTERIOR
Payroll ndo-agricola (Set) (EUA) 144K 142K
PMI Industrial (Set) (EUA) 47,3 47,0 47,9
Taxa de Desemprego nos EUA (Set) 4,2% 4,2%
IPC China (Anual) (Set) 0,6%
PMI Industrial (Set) (CHI) 49,8 49,4 49,1
IPC Zona do Euro (Anual) (Set) 1,8% 1,8% 2,2%
- Acompanhe os resultados do calenddrio quinzenal na nossa préxima publicagdo




Os mercados internacionais apresentaram alta volatilidade nas dltimas semanas,
diante de importantes decisdes tomadas nas maiores economias do mundo.

Nos Estados Unidos, o foco esteve nas expectativas de politica monetdria do
Federal Reserve. Os mercados reagiram a dados economicos mistos, incluindo uma
desaceleracdo na criacdo de empregos e sinais de inflagdo mais contida. Os
indices norte-americanos reagiram ao corte de 0,5% na taxa de juros, a primeira
redugdo desde julho de 2023. Contudo, o receio de uma recessdo técnica
permanece, dado o impacto prolongado das altas taxas de juros anteriores.

O mercado chinés teve um desempenho impressionante, com seus indices aciondrios
registrando saltos histéricos. O governo anunciou um pacote abrangente de
estimulos econémicos, que incluiu cortes nas taxas de juros, redugcdo dos requisitos
de reserva dos bancos e alivio no mercado imobilidrio. Essas medidas impulsionaram
as ag¢des chinesas, com o indice SSEC (Shangai Composite) subindo mais de 20%,
marcando a maior alta desde 2008. O otimismo foi alimentado por politicas fiscais
mais agressivas e pela inten¢&o de restaurar a confianga no mercado, especialmente
no setor imobiliario, que enfrentava desafios significativos.

Na Unido Europeia os mercados também reagiram ao corte de 0,25% na taxa de
juros, posicionando a taxa sobre depdsitos em 3,5%. A inflagéo na zona do euro
desacelerou para menos de 2%, apresentando um bom sinal para futuros cortes de
juros. Ao mesmo tempo, setores industriais enfrentam dificuldades devido &
desaceleragdo econdémica e a alta dos custos de energia. O indice Euro Stoxx 50
chegou a ganhar impulso no inicio do més de setembro, mas recuou antes do
fechamento do més. O mercado europeu se mantém mais fraco em comparac¢do aos
EUA e China, com sinais de crescimento anémico e aumento da inflagdo.

Enquanto isso, no Brasil, a taxa Selic voltou a subir, na contramdo dos principais
mercados internacionais. O indice Bovespa continua a encabecar a lista dos piores
mercados financeiros no ano de 2024, a despeito de um aumento do PIB fortemente

baseado em gastos do governo, que caminha para fechar o ano com déficit recorde a

despeito das diversas manobras para aumentar a arrecadagdo.
| VYT ‘
| Microsoft

A Microsoft ocupa hoje o primeiro lugar entre as maiores empresas do mundo.
Fundada por Billqu’res e Paul Allen em 1975, a Microsoft é uma empresa que tem
atuagdo no ramo de softwares, produtos eletronicos, computadores e, também,
servicos pessoais, como é o caso do Outlook, ferramenta de e-mails. Além dos
servigos voltados ao desenvolvimento e fabricagdo, a empresa, que tem o valor de
mercado de USS 3,05 trilhdes, também possui servicos de nuvem, ferramentas de
conversa e videoconferéncia (Teams), utilizados por grandes corporagdes. A agdo da
Microsoft (MSFT) é sustentada por forte crescimento em nuvem (Azure) e software, além
de uma posi¢do financeira sélida, com margens elevadas e geragdo robusta de caixa.
Embora seu P/L (35,59) elevado possa indicar sobrevalorizagdo, a empresa justifica isso
com lideranga de mercado e inovagdo constante. Desafios regulatérios e competigdo
sdo riscos, mas aquisicdes estratégicas, como a da Activision Blizzard, ampliam seu
potencial. A longo prazo, permanece atraente para investidores focados em
crescimento, apesar da sensibilidade as taxas de juros e volatilidade macroeconémica.
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Analista CNPI
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