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10,75% 4,5% R$ 5,44 R$ 465,45 132.730
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Desde 2022, a operação enviou
diretamente pelo menos quatro
milhões de toneladas de grãos e
outros produtos da Ucrânia ocupada
para mercados internacionais. A
receita chegou a US$ 800 milhões.
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Analistas consultados pelo BC
elevaram a projeção para o nível da
Selic ao fim de 2024, projetando que
os membros da autarquia elevarão a
taxa de juros em 0,5% em cada uma
das duas reuniões restantes do ano.
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Incertezas podem resultar em
desaceleração econômica global,
aumento da inflação e disrupções no
fluxo de mercadorias. Estreito de
Ormuz, Canal de Suez e Golfo de
Omã estão entre as rotas afetadas.

O Banco Central da China
reduziu o coeficiente de reservas
obrigatórias (RRR) em 0,5%,
injetando cerca de 1 trilhão de
yuan (aproximadamente 142
bilhões de dólares) no mercado.

Leia mais na página 2
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A China também reduziu as
taxas de hipoteca para lares
existentes e unificou os
pagamentos iniciais para
imóveis, com o objetivo de
revitalizar o setor imobiliário,
que estava estagnado.

Houve redução nas taxas de
juros de curto prazo,
incentivando o consumo e o
investimento, particularmente
no setor de infraestrutura​.

Como resultado, empresas de
mineração e siderurgia
apresentaram forte recuperação
na última semana de setembro,
acompanhando a alta de
minérios relacionados à
construção civil.
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“A conjunção de um mercado de trabalho
robusto, política fiscal expansionista e vigor
nas concessões de crédito às famílias
segue indicando um suporte ao consumo e
consequentemente à demanda agregada”.
Com essas palavras, o Comitê de Política
Monetária (Copom) definiu a situação atual
do mercado brasileiro. Interrompendo uma
sequência de  sete quedas, a taxa de juros
básica da economia voltou a subir,
inclusive com expectativas de terminar o
ano acima dos 11%. Há preocupações com
a inflação que, apesar de ter vindo abaixo
do esperado (0,13 contra 0,28), ainda
apresenta tendências altistas em face da
pressão gerada pelo mercado de trabalho
aquecido e taxa de câmbio depreciada.
Por falar em câmbio , na última semana de
negociação, o dólar futuro chegou perto
dos R$ 5,40, apresentando uma tendência
baixista mas estacionando na casa dos R$
5,45.
Outros assuntos que ocuparam a pauta
orçamentária e econômica foram a
aprovação da lei 14.973/2024, que
permite o confisco de valores depositados
em contas bancárias em favor do tesouro,
a divulgação pelo Banco Central de que
beneficiários do Bolsa Família gastaram
R$ 3 bilhões em apostas esportivas no
mês de agosto, e a disparada do valor
das ações de mineradoras com o anúncio
do pacote de estímulos econômicos do
governo chinês.

www.hadielbahia.com Brasília-DF, BrasilCanal Hadiel Bahia

Após um longo período de estagnação e a quebra de gigantes como a empresa imobiliária Evergrande, o
recente anúncio de um pacote de estímulos por parte do governo chinês gerou euforia no mercado
financeiro e deu novo impulso a empresas com grande exposição ao mercado chinês. A China é o
principal parceiro comercial do Brasil, especialmente nas exportações de commodities. O gigante
asiático é o maior comprador de produtos como minério de ferro, soja, petróleo, carne bovina e de
frango. Uma mudança como essa na política econômica chinesa pode gerar efeitos diretos e indiretos no
país. 
No entanto, a China enfrenta diversos desafios estruturais como grandes disparidades econômicas entre
suas regiões litorâneas mais desenvolvidas e as regiões interiores e rurais menos favorecidas, o
baixo consumo interno privado, que representa uma porcentagem relativamente baixa do PIB chinês, em
comparação com outras economias grandes. Além disso, o setor imobiliário, que é um dos principais
pilares da economia enfrenta desafios como o excesso de oferta e a alta alavancagem, com grandes
incorporadoras acumulando dívidas massivas. Se o setor colapsar, poderá gerar uma crise financeira que
se espalha para o restante da economia. Além dos problemas demográficos e estruturais, a China enfrenta
uma guerra comercial com os Estados Unidos e agora com a União Europeia. Adicione-se a esse fato o
desafio da dívida que vem enfrentando com os países que financiou ao longo dos últimos anos na África
e na Ásia.
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Os ativos constantes deste portfólio NÃO SÃO UMA RECOMENDAÇÃO DE COMPRA. Não há garantia de rentabilidade futura igual à
pretérita, e o risco de investir em renda variável deve ser avaliado pelo investidor, antes de se posicionar em quaisquer ativos.

RENDIMENTO DA CARTEIRA HB REVIEW DESDE 01/01/2020

203,85%

POUPANÇA DÓLAR CDI OURO IBOVESPA

30,79% 7,93% 45,67% 31,92% 88,71%

CARTEIRACARTEIRA

Posição VENDIDA em BOVA11 
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7 x acima da poupança 25 x acima do dólar 4 x acima do CDI 6 x acima do ouro 2 x acima do Ibovespa
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Entrou AZUL4 - Saiu GGBR4 



INDICADOR ATUAL PROJEÇÃO ANTERIOR

Superávit Orçamentário (Ago) -21,425B   -21,348B

Dívida Bruta/PIB (Mensal) (Ago) 78,5%   78,5%

Balança Comercial (Set)     4,83B

IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Set)     4,24%

IBC-Br (Ago)     -0,40%

INDICADOR ATUAL PROJEÇÃO ANTERIOR

Payroll não-agrícola (Set) (EUA)   144K 142K

PMI Industrial (Set) (EUA) 47,3 47,0 47,9

Taxa de Desemprego nos EUA (Set)   4,2% 4,2%

IPC China (Anual) (Set)     0,6%

PMI Industrial (Set) (CHI) 49,8 49,4 49,1

IPC Zona do Euro (Anual) (Set)   1,8% 1,8% 2,2%

EUROSTOXX 50
9,54%

SHANGAI
12,15%

NIKKEI 225
13,80%

BSE
16,65%

TADAWULL
2,39%

KOSPI
-3,48%

IBOVESPA
-1,26%

S&P 500
19,68%

NASDAQ
19,31%

04/07

Acompanhe os resultados do calendário quinzenal na nossa próxima publicação
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DECISÕES NO EXTERIORDECISÕES NO EXTERIOR

A Microsoft ocupa hoje o primeiro lugar entre as maiores empresas do mundo.
Fundada por Bill Gates e Paul Allen em 1975, a Microsoft é uma empresa que tem
atuação no ramo de softwares, produtos eletrônicos, computadores e, também,
serviços pessoais, como é o caso do Outlook, ferramenta de e-mails. Além dos
serviços voltados ao desenvolvimento e fabricação, a empresa, que tem o valor de
mercado de US$ 3,05 trilhões, também possui serviços de nuvem, ferramentas de
conversa e videoconferência (Teams), utilizados por grandes corporações. A ação da
Microsoft (MSFT) é sustentada por forte crescimento em nuvem (Azure) e software, além
de uma posição financeira sólida, com margens elevadas e geração robusta de caixa.
Embora seu P/L (35,59) elevado possa indicar sobrevalorização, a empresa justifica isso
com liderança de mercado e inovação constante. Desafios regulatórios e competição
são riscos, mas aquisições estratégicas, como a da Activision Blizzard, ampliam seu
potencial. A longo prazo, permanece atraente para investidores focados em
crescimento, apesar da sensibilidade às taxas de juros e volatilidade macroeconômica.

ANÁLISE DE ATIVOSANÁLISE DE ATIVOS

Os mercados internacionais apresentaram alta volatilidade nas últimas semanas,
diante de importantes decisões tomadas nas maiores economias do mundo.
Nos Estados Unidos, o foco esteve nas expectativas de política monetária do
Federal Reserve. Os mercados reagiram a dados econômicos mistos, incluindo uma
desaceleração na criação de empregos e sinais de inflação mais contida. Os
índices norte-americanos reagiram ao corte de 0,5% na taxa de juros, a primeira
redução desde julho de 2023. Contudo, o receio de uma recessão técnica
permanece, dado o impacto prolongado das altas taxas de juros anteriores.
O mercado chinês teve um desempenho impressionante, com seus índices acionários
registrando saltos históricos. O governo anunciou um pacote abrangente de
estímulos econômicos, que incluiu cortes nas taxas de juros, redução dos requisitos
de reserva dos bancos e alívio no mercado imobiliário. Essas medidas impulsionaram
as ações chinesas, com o índice SSEC (Shangai Composite) subindo mais de 20%,
marcando a maior alta desde 2008. O otimismo foi alimentado por políticas fiscais
mais agressivas e pela intenção de restaurar a confiança no mercado, especialmente
no setor imobiliário, que enfrentava desafios significativos.
Na União Europeia os mercados também reagiram ao corte de 0,25% na taxa de
juros, posicionando a taxa sobre depósitos em 3,5%. A inflação na zona do euro
desacelerou para menos de 2%, apresentando um bom sinal para futuros cortes de
juros. Ao mesmo tempo, setores industriais enfrentam dificuldades devido à
desaceleração econômica e à alta dos custos de energia. O índice Euro Stoxx 50
chegou a ganhar impulso no início do mês de setembro, mas recuou antes do
fechamento do mês. O mercado europeu se mantém mais fraco em comparação aos
EUA e China, com sinais de crescimento anêmico e aumento da inflação.
Enquanto isso, no Brasil, a taxa Selic voltou a subir, na contramão dos principais
mercados internacionais. O índice Bovespa continua a encabeçar a lista dos piores
mercados financeiros no ano de 2024, a despeito de um aumento do PIB fortemente
baseado em gastos do governo, que caminha para fechar o ano com déficit recorde a
despeito das diversas manobras para aumentar a arrecadação.
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