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18+: Congresso aprova mais
uma decisdo impudica. Agora
serdo 531 deputados.

O Congresso Nacional
aprovou uma proposta de lei
que aumentaem18 a
3uantidade de vagas para

eputados federais. Com isso,
g ?’f;)tal aumenta de 513 para

A medida pode gerar um
impacto de, pelo menos, R$ 95
milhées por ano.

Ao longo do tempo de
mandato dos parlamentares,
de quatro anos, o aumento de
va%cs pode chegar a custar
R$ 380 milhées para os cofres
publicos.

Com a medida, a quantidade
de deputados estaduais
aumenta de 1.059 para 1.089.

Votagdo ndo recebeu
destaque na imprensa, que
voltou os holofotes para a
derrubada do decreto
rg:sidencial que aumentou o
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Délar tem menor cotacdo em
mais de um ano e Bolsa atinge
mdaxima histérica

O délar fechou em sua menor,
cotacdo em mais de um ano (R$
5,40). O valor € o menor desde 14
de junho de 2024. J4 o |bavespa
atingiu sua méaxima historica,
fechdndo aos 141.263 pontos.

Com ameagca de deportacdo,
Elon Musk cogita criar novo
partido politico

Diante do aumento dos atritos com
or%resldente Trump, bilionario
americano de origem sul-africana
ameaca criar partido politico de,
viés libertario nos moldes do projeto
liderado por Milei na Argentina.

Moraes suspende atos do

overno e do Congresso sobre
OF

O ministro do STF suspendeu tanto
os decretos do governo federal que
aumentaram o Tmposto,sokre
Operacgodes Financeiras (IOF quanto
a decis@o do Congresso Nacional
que havia derrubddo o reajuste.

INFLACAO DOLAR OURO (g) BITCOIN IBOV (PTS)
5,32% RS 5,42 R$ 583,59 US$ 108.584 141.263
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MERCADOS INTERNACIONAIS

Os principais indices de agdes norte-americanos encerraram a semana
encurtada pelo feriado com valorizagéo expressiva, liderados por
empresas de menor capitalizagdo. O S&P MidCap 400 e o Russell 2000
avangaram 2,85% e 3,52%, respectivamente. O S&P 500 e o Nasdaq
Composite renovaram maximas histéricas pela segunda semana
consecutiva. O feriado de 4 de julho reduziu a liquidez, mas o
sentimento geral permaneceu positivo, influenciado por avangos
legislativos e dados econdmicos resilientes.

O foco dos mercados esteve na aprovagcdo, em ambas as casas do
Congresso, do projeto de reconciliagdo fiscal promovido pela
administragdo Trump. Além disso, o anincio de um acordo comercial
com o Vietnd e comentdrios sobre negociagdes com outros parceiros,
ds vésperas do fim da trégua tarifdria em 9 de julho, ampliaram o
otimismo.

O indice pan-europeu STOXX Europe 600 teve variagdo marginal. Entre
os principais mercados, destaque para o CAC 40 (+0,82%) e o FTSE MIB
italiano F+0,51%). A inflagdo da zona do euro atingiu a meta de 2% ao
ano em junho, enquanto o ndcleo permaneceu em 2,3%. A presidente
do BCE, Christine Lagarde, adotou tom cauteloso ao sinalizar que novos
cortes de juros dependerdo da consolidag@o de dados mais benignos.
As bolsas japonesas recuaram, pressionadas pela incerteza em torno
das negociagdées comerciais com os EUA, que podem resultar na
retomada de tarifas de 24% sobre importagdes japonesas. O iene se
valorizou frente ao délar, enquanto o rendimento dos JGBs de 10 anos
subiu para 1,45%.

Os mercados aciondrios da China continental subiram na semana,
apesar de indicadores mistos. O PMI industrial oficial subiu para 49,7
em junho, sugerindo melhora marginal apés a trégua tarifaria com os

MERCADO BRASILEIRO

O Ibovespa avangou 3,2% em reais e 4,3% em doélares,
encerrando a semana aos 141.264 pontos — nova maxima
histérica. O movimento foi sustentado pela valorizagéo do
real (R$ 5,42/USD, -1,2%), fechamento da curva de juros (DI
jan/34: -27bps, para 13,34%) e recuperacGo de
commodities. O Caged de junho decepcionou, mas
favoreceu a expectativa de manutencdo da Selic por mais
tempo. Entre os destaques positivos: Embraer (+11,9%) com
novo pedido biliondrio e prévia operacional forte; Petrobras
(#2,9%) e Vale (+4,4%) impulsionadas por commodities. No
campo politico, houve fricgcbes entre Executivo e Legislativo
em torno do Imposto sobre Operagdes Financeiras, com o
STF mediando o impasse. O Congresso Nacional ndo
derrubava um decreto presidencial desde 1992, durante o
governo Collor, o que evidencia um enfraquecimento do
Governo Federal e pressiona a equipe econdmica a buscar
alternativas para o fechamento das contas.

A valorizagdo da Bolsa se apoiou em multiplos vetores:
melhora no fluxo estrangeiro, avango de agdes ligadas a
indastria e exportadoras, e percepgdo de estabilidade
macroecondmica, mesmo com ruidos politicos. No
valuation, o Ibovespa segue com multiplos atraentes frente
aos pares globais. A média P/L projetado permanece
abaixo de 9x, sugerindo espago para reprecificagdo caso o
cendrio de queda de juros se consolide até o dltimo
trimestre do ano. Enquanto a bolsa superou seu recorde
histérico, o délar caiu para sua menor cotagdo desde junho
de 2024.
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DESEMPENHO DOS MERCADOS (2025) v
IBOVESPA "S&P NASDAQ
17,44% 6,76% 6,68%
EUROSTOXX 50 SHANGAI NIKKEI 225
8,02% 3,60%
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O que mais cresce no Brasil é o tamanho do Estado

Apesar de representar uma das maiores
economias emergentes do mundo, o Brasil
carrega um fardo institucional oneroso: o
Congresso Nacional mais caro do planeta.
Com 594 parlamentares — 513 deputados e
81 senadores —, o custo anual da estrutura
legislativa brasileira supera R$ 10 bilhdes,
segundo dados do proprio Legislativo e
estudos independentes. Esse valor coloca o
pais com um custo muito a frente de
democracias consolidadas, como os Estados
Unidos, que operam com 535 congressistas
(435 deputados e 100 senadores) para uma
populagdo 56% maior e um territério 15%
mais extenso.

Além do desequilibrio financeiro, a
produtividade legislativa brasileira segue
abaixo de padrdes aceitdveis, com baixa
eficiéncia normativa, redunddncia e
irrelevancia de projetos, e uma estrutura de
beneficios que descola o parlamentar da
realidade da maioria dos brasileiros.

[alphilos

Nesse contexto, a recente aprovagcdo do
Congresso de aumentar em mais 18 o
nidmero de deputados federais & uma
afronta & razoabilidade administrativa e
fiscal. Tal medida, disfarcada de “corre¢do
demogrdafica”, ignora a urgéncia de
racionalizagcdo da mdéquina publica e impde
mais custos fixos a um Estado jé
sobrecarregado. Trata-se de uma inversdo
de prioridades: amplia-se o aparato politico
enquanto dreas essenciais, como saude,
educacgdo e seguranga, enfrentam
contencgdes.

A ampliagdo do Congresso, sem qualquer
compromisso com metas de desempenho ou
racionalizagdo de custos, aprofunda a
desconexdo entre o Estado e o contribuinte —
e mina ainda mais a credibilidade das
instituicdes brasileiras.

E o pior &€ que a medida
desapercebida pela grande
populagdo brasileira.

‘ @ pactual

passou
maioria da
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RENDIMENTO DA CARTEIRA PESSOAL obesce 01/01/2020
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DIVIDEN)OS (DATA COM) De 07 a 11 de julho de 2025

Sem

dividendos

na semana

Descubra o poder do tempo, aliado aos juros compostos
e amplie o horizonte dos seus investimentos.

hadielbahia.com/curso

( APERTE AQUI E DESGUBRA ]
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